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Z&kladni informace o spolé&nosti

Adresa spolénosti:

Na Rikope 33, 114 07 Praha 1
P.0O. BOX 839Ceskéa Republika
http://www.kb.cz/

Ticker: BAAKOMB (BCPP)

Odwtvi: univerzalni bankovnictvi
Patet vydanych akcii — 38 009 852
Trzni kapitalizace - 140,826 mld¢K
Uzaviraci cena k 3.8.2010 — 3786 K
Ro¢ni maximum — 26.4.2010

4259,- K&

Ro¢ni minimum - 29.7.2009

2870,- K&

Podil v PX: 15,57 %
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Zdroj: BCPP

Rozbor hospodd&skych vysledki za 2Q 2010

v mil. Ké 2Q 2009 | 2Q 2010 YIY % 1Q 2010 Q/Q %
Ciste urokové 5350 5415 1 5294 2
vynosy
Cisté poplatky a 1946 1998 3 1929 4
provize
Ciste provozni 8218 8117 1 8022 1
vynosy
Provozni zisk 4836 4896 1 4996 -2
Tvorba rezerv a
opravnych polozek | 1,4 814 30 951 14
k Gvéram a
pohledavkam
Cisty zisk naleZici 2943 3273 11 3209 2
akcionarim KB

Srovnani odhadi se skut&nymi hospod&'skymi vysledky za 2Q 2010

Odhad Konsensus Zména 2Q
v mil. Ké 2Q 2010 Fio 2Q | (median Reuters) | 2010/Konsenzus
2010 2Q 2010 2Q 2010 v %
Cisté urokove 5415 5247 5250 3
vynosy
Cisté poplatky a 1998 1943 1960 2
provize
Cisté provozni 8117 7932 7930 2
vynosy
Provozni zisk 4896 4776 4690 4
Tvorba rezerv a
opravnych
poloZek k -814 -770 -890 -9
aveérim a
pohledavkam
Cisty zisk
nalezici 3273 3177 3020 8
akcionarim KB
Hruba gividenda 0 180
na akcii

Komerni banka zviejnila lepSi vysledky a to na vSeq
arovnich nez odhadovali analytici. Na Urovni vyihose
Komerni bance délo zejména diky vysSimiistym urokovym
vynosim a poplatkm. Cisty zisk popisované spaleosti byl
vysSi zejména diky nizSim opravnym polozkam nangpatéry
a to grekvapiv i v retailovém segmentu.
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Komentar k hospodaskym
vysledkiam

V korporatnim segmentu se dle naSich odhadizil objem
firemnich depozit a objem firemnich & zistal zhruba
stabilni. V korporatnim segmentu management ¢inga
pozorovat vysSi poptavku po &evani. Domnivame se, ze \
tretim ¢i poslednim kvartale letoSniho roku dojde kuisén
objemu firemnich G&ra.

V retailovém segmentu vzrostl objem depozit u peitzo
fondu a stavebni spitelny. Objem U¥ra se v tomto segment
zvysil a to konkrété u hypoték a G stavebni spitelny, na
druhé straé v souladu s naSimi odhady poklesnul obj
spotebitelskych Gera.

Celkové cisté Urokové vynosy se fip meziranim i
mezikvartalnim srovnani zvysily, coz bylo tmpbeno vyss
avérovou marzi a vySSim objem hypétéch Gwra a Owra
stavebni spidtelny. Cisté poplatky a provize vzrostl
meziraéné i mezikvartalg z divodu vysSiho objemu évii a
vy38imu pétu obchodnich transakcCisty zisk z finaknich
operaci se mezikvartain mezirané snizil, coz bylo ovliviino
i slabou domaci gmou, kterd nenutila klienty KB k &novému
zaji¥ovani. Celkovécisté provozni vynosy tak v rozporu
naSimi odhady mezikvartérvzrostly, ale meziiné poklesly

z divodu nizSich zisk z finartnich operaci. VSeobecneé

provozni naklady se vsouladu s naSiméek@avanim
mezikvartalg zvysily. Tvorba rezerv na Spatné ¢y se
vyvijela ot pozitivre, neba@ doSlo k poklesu objemu tét
polozky a to jak v korporatnim segmentu, tak rekvapiv
v retailovém segmentu. NizSi opravné poloZzky vileiém
segmentu byly ovliveny zejména nizSi mirou nesplaceni
hypoték. Cisty zisk KB byl ve druhém kvartdle 201
mezikvartalg i mezira&né¢ vysSSi. Po otaeni trhu investd
pozitivré reagovali na zvejnéné vysledky a poslali akcie KE
0 3 % vys.
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Ing. Robin Koklar, MBA
Finartni analytik
www.fio.cz
robin.koklar@fio.cz

Dozor nad Fio banka, a.s. vykon&éska narodni banka.

VesSkeré informace uvedené rgatto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankas (dale "Fio"). Fio jélenem Burzy cennych
papifi Praha, a.s. alivcem trhu u 13 emisi r@zenych v segmentu SPAD. Fio neriirbem trhu emise akcii Kit Digital, Inc.

VSechny zvéejnéné informace maji pouze informativni a dogijici charakter, jsou nezavaznéiagstavuji nazor Fia. Nelze vylay
Ze s ohledem na zZmu rozhodnych skuteosti, na zaklatikterych byly zvéejnéné informace a investii dopordgeni vytvdeny nebo s
ohledem na jiné skutmosti a vyvoj na trhu, se zkgnéné informace a investi dopordeni ukazi v budoucnu jako neuplné ne
nespravné. Fio dopatuje osobanginicim investéni rozhodnuti, abyied uskuténénim investice dlegchto informaci konzultovali jeji
vhodnost s makiém. Fio nenese odp&inost za neopra¢né nebo reprodukovanéieii nebo uviejréni obsahu d&chto webovych
stranek ¢etns informaci a investnich doporgenich na nich uvejnénych.

Fio prohlasuje, Ze nem&imy nebo nefimy podil \&tSi nez 5% na zakladnim kapitalu Zzadného emitenasttnich nastraj, které se
obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitenestimich nastraj, které se obchoduji na regulovanych trzich nedttigoyp nebo
nepimy podil &tSi nez 5% na zékladnim kapitalu Fia. Fio neméadsyé emitentem investiich nastraj uzawenou dohodu tykajici sg
tvorby a Sfeni investtnich doporgeni ani jinou dohodu o poskytovani invésich sluzeb. Emitenti investiich nastraj nejsou
seznameni s investiimi dopordenimi fred jejich zvéejnénim. Fio nebylo v poslednich 12¢&gicich vedoucim manaZerem nel
spoluvedoucim manazeremigmé nabidky investhich nastraj vydanych emitentem. Odma osob, které se podileji na tvérk
investénich dopordeni neni odvozena od obclioffia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ayinji zpisobem motivovany k
uveejiiovani investinich dopordeni utitého stup® a snéru. Fio gedchazi setu zajnim pii tvorbé investtnich dopordeni
odpovidajicim vnitnim ¢lenénim zahrnujicim informani bariery mezi jednotlivymi vnibimi ¢astmi a pravidelnou vriiti kontrolou. Na
¢innost Fio dohlizCeska narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostoristu o vice jak 15% ke stanovené cilovéscen

Akumulovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostoristu o 5% az 15% ke stanovené cilovésceno vstup do pozice je vhodné vyuZ|
vykyvi na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmé&#h az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k pokles%% az 15% ke stanovené cilové &gpro vystup z pozice je vhodn
vyuzit vykywvi na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesvice jak 15% ke stanovené cilové&en

Pri zvySené volatilié na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit keérghinvestiéniho doporgeni okamzit po prekonani pislusnych
procentnich hranic.

K dneSnimu datu 4.8.2010 Fio banka, a.s. ma platrif investinich dopordeni. Z toho je 11 dopoeni k ndkupu, 1 drzet a 3
dopor@eni akumulovat. Tuto informaci zkaiuje obchodnik na zakladoovinnosti mu stanovené Vyhlaskéu 114/2006 o poctivé
prezentaci investnich dopordeni §7.
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